BOQ TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHU NGHIiA VIET NAM
Poc 1ap - Tu do - Hanh phic

S6:  /2026/TT-BTC Ha Ngi, ngay thadng  nam 2026
Du thao
naay 28/01/2026
THONG TU

Hudéng dan m@t so ngi dung veé co cau lai von nha nuéc
tai doanh nghiép

Can cir Ludt Quan 1y va dau tw von nha mede tai doanh nghiép ngay 14
thang 6 nam nam 2025;

Can cir Ludt Doanh nghiép ngay 17 thang 6 nam 2020; Ludt sua doi mot
s6 diéu ciia Ludt dau tw cong, Ludt dau tw theo phwong thire doi tac cong tu,
Lua{ Pau tu, Ludt nha ¢, Ludt dau thau, Ludt dién luc, Ludt doanh nghiép, Luat
thuée tiéu th?u dg“{c biet va Lu’dt tﬁi hanh an dan sy ngay 11 thang 01 nam 2022;
Luat swra doi, bo sung mot so diéu Luat Doanh nghiép ngay 17 thang 6 nam 2025;

Can cit Nghi dinh sé 29/2025/NP-CP ngay 24 thang 02 nam 2025 cua
Chinh phu quy dinh chirc nang, nhiém vu, quyen hcgn vd co cdu t6 chite ciia B6
Tai chinh (dwoc sita d6i, bé sung tai Nghi dinh s6 166/2025/NP-CP ngay 30
thang 6 nam 2025);

Can cir Nghi dinh S’OA’ 12026/ND-CP ngay  thang  nam 2026 cua
Chinh phu vé co cdu lai von nha nuwoc dau tw tai doanh nghiép;

Theo dé nghi ciia Cuc truong Cuc Phadt trién doanh nghiép nha nuéc;

B truéng Bé Tai chinh ban hanh Thong tw hwdng ddan mét s6 néi dung vé
co cau lai von nha nudc dau tu tai doanh nghiép.

Piéu 1. Pham vi diéu chinh

Thong tr nay hudng din mot s ndi dung quy dinh tai Nghi dinh sb
/2026/ND-CP ngay  thang 01 ndm 2026 cua Chinh phu vé co cau lai von nha
nuge dau tu tai doanh nghiép (sau day goi 1a Nghi dinh s6  /2026/ND-CP) lién
quan dén viéc chuyén doi doanh nghi¢p do Nha nudc nam gitr 100% von dicu 1¢
thanh cong ty c6 phan.

Picéu 2. Péi twong ap dung

1. Co quan dai dién chu s& hitu, nguoi dai dién chu so hitu truc tiép.

2. Doanh nghi¢p do Nha nuéc ném giit 100% von diéu 18; to chuc tin
dung do Nha nudc nam gitr 100% von di€u 1¢ theo quy dinh cta phap luét vé cac
to0 chuc tin dung, trir Ngan hang chinh séach.



3. Co quan, to churc, ca nhan khac ¢o6 lién quan trong viéc co cau lai von
nha nudc tai doanh nghiép.

Piéu 3. Xir Iy tai chinh khi thwe hién c6 phin héa

1. Can ctr ké hoach c¢6 phan hoa cta doanh nghiép quy dinh tai khoan 2
Piéu 5 Nghi dinh s6  /2026/ND-CP (sau day goi tit 1a doanh nghiép c6 phan
hoa) da duoc co quan dai dién chu sd hiru phé duyét, doanh nghiép xur Iy nhiing
ton tai vé tai chinh theo quy dinh hién hanh ddi voi doanh nghiép do Nha nudc
nam gitr 100% vén diéu 1¢.

2. Can ctr két qua kiém ké, phan loai tai san tai thoi diém xac dinh gié tri
doanh nghiép, doanh nghiép phan tich lam rd nguyén nhan d6i voi cac tai san
thira, tai san thiéu va xur 1y nhu sau:

a) Tai san thiéu phai x4c dinh trach nhiém cta to chirc, ca nhan; gia tri tai
san thiéu sau khi trir khoan bdi thudng cua t6 chirc, ca nhin (néu c6), doanh
nghiép hach todn vao két qua kinh doanh khi 1ap bao cdo tai chinh tai thoi diém
xac dinh gié tr1 doanh nghiép.

b) Tai san thira phai xac dinh & nguyén nhén, trach nhiém cia t6 chirc, ca
nhén; gia tri tai san thura khong phai trd, doanh nghiép hach todn vao két qua
kinh doanh khi 13p bao céo tai chinh tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

3. Cac khoan ng phai thu (ngoai trir du no tin dung ctia ngan hang thuong
mai nha nudc thuc hién co phén hoa) dugc xur ly tai chinh theo quy dinh tai
Piéu 17 Nghi dinh s6  /2026/ND-CP va Théng tu sb 48/2019/TT-BTC ngay
08 thang 8 niim 2019 cua B truong Bo Tai chinh huéng dan viée trich 1ap va xir
Iy cac khoan du phong giam gia hang ton kho, ton thit cac khoan dau tu, no phai
thu kho doi va bao hanh san phém, hang hoa, dich vy, cong trinh xay dung tai
doanh nghiép (dugc stra ddi, bo sung boi Thong tu sb 24/2022/TT-BTC ngay
07/4/2022 ctia Bo Tai chinh).

4. Doanh nghiép c6 phan hoa khong thuc hién diéu chinh sé liéu trong s6
sach ké toan, bao cdo tai chinh tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo
két qua xac dinh gia tri doanh nghiép di dugc co quan dai dién chu so hitu quyét
dinh va cong bo.

Picu 4. Kiém ké, phan loai tai sin, d6i chiéu cong n¢

1. Doanh nghi¢p ¢ phan hoa co trach nhiém kiém ké, phan loai tai san,
cac ngudn nguodn voén va quy doanh nghiép dang quan ly, su dung tai thoi diém
xéc dinh gia tri doanh nghiép va phdi hop voi To chire tu van ¢ phan hoa trong
viéc thuc hién kiém ke, phan loai tai san, bao gdm: 1ap bang ké xac dinh dung so
luong, hién trang thuc té, chéat lugng va gia tri sO sach cua tai san hién c6 do
doanh nghiép dang quan ly va str dung; kiém quy tién mat, d01 chiéu s6 du tién

gri ngan hang; xac dinh tai san, tién mat thira, thiéu so vdi s6 ké toan, phan tich
rd nguyén nhan thira, thiéu va trach nhiém cua nhitng ngudi c6 lién quan.

2. Tai san da kiém ké duoc phan loai theo cac nhém sau:

a) Tai san dung trong hoat dong san xuat kinh doanh.
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b) Tai san khong can dung, tai san & dong, chdm luan chuyén, tai san cho
thanh ly.

c) Tai san hinh thanh tir ngudn quy khen thuéng, quy phuc loi (néu co).

d) Tai san thué€, muon, vat tu hang héa nhan gitt hd, nhan gia cong, nhan
dai ly, nhan ky gui, tai san nhan gép von lién doanh, lién két va cac tai san khéc
khong phai cia doanh nghiép.

d) Céc loai tai san hién co6 tai doanh nghiép (tai san két cAu ha tﬁng; tai
san khac dang quan ly, st dung) va dugc xac dinh 1a tai san cong theo quy dinh
ctia phap ludt vé quan 1y, sir dung tai san cong. Trong d6 néu rd: tai san cong
giao cho doanh nghiép quan 1y, str dung duoc tinh thanh phan vén nha nudc tai
doanh nghiép; tai san cong giao cho doanh nghi€p quan ly, str dung khong tinh
thanh phan vbn nha nuéc tai doanh nghiép; tai san cong doanh nghi¢p khong
tiép tuc quan ly, st dung thuc hién ban giao cho cac d6i tuong khac quan 1y
hodc thuc hién xtr 1y theo quy dinh ctia phap luat vé quan ly, str dung tai san
cong. Cac tai san nay phai dugc co quan nha nude co thAm quyén quyét dinh
phuong an giao, xtr Iy trudc khi to chirc xac dinh gié tri doanh nghiép.

e) Tai san cho quyét dinh x1r Iy cia cdc co quan c6 tham quyén.

g) Cac khoan dau tu gop von bang gia tri quyén sir dung dat, bang tién/tai
san khac (thuyét minh 1 phuong an xur ly tai san dem gop von lién doanh khi
két thuc lién doanh véi nha dau tu nudc ngoai).

h) Cac khoan dau tu tai cac cong ty co phan tai thoi diém xac dinh gid tri
doanh nghiép ctia doanh nghiép c6 phan hoa  dang sO hitu (bao gom s6 cb phleu da
nhan dugc, dang quan ly, theo doi trén thuyét minh bao céo tai chinh) va sb luong
cd phiéu s& nhan dugc sau thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo Nghi quyet
cua Dai hdi dong cd (dong, thong bao vé quyén nhan cb tirc duoc chia bang co
phiéu tinh dén thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

i) Tai san khic (néu co).

3. Doanh nghiép c6 phan hoa ddi chiéu, xac nhan va phan loai cac khoan
cong no theo quy dinh tai Diéu 17 va Biéu 18 Nghi dinh s6  /2026/ND-CP, 1ap
bang ké chi tiét timg khoan cong no phai thu, phai tra ddi v6i timg khach no,
chi no tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép; phan loai cac khoan dau tu
vao doanh nghiép khac (bao gom ca trudng hop dau tu gbp von thong qua hop
dong hop tac kinh doanh khong hinh thanh phap nhan) xac dinh rd ndi dung
cong ty co phan ké thira hodc khong ké thira; d6i chiéu, xac nhan cb tirc, loi
nhuan duoc chia tir hoat dong dau tu gép von (dd c6 Nghi quyét cia Dai hoi
ddéng cd dong, Hoi dong thanh vién tai t6 chirc nhan gdp vén) nhung thuc té
chua nhan dugc tién tinh dén thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép; xac dinh
s6 luong co phiéu s& nhan dugc sau thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo
Nghi quyet cta Dai hoi dong c6 dong, thong bao vé quyén nhan cb tirc dugc chia
bang co phiéu tinh dén thoi diém xéac dinh gid tri doanh nghiép.
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4. Trudng hop cong ty c6 phan khong ké thira cac khoan dau tu vao doanh
nghiép khac, doanh nghiép c6 phan hoa cé trach nhiém bao cio co quan dai dién
cha s¢ hitu phuorng an xu ly theo quy dinh tai khoan 2 Dleu 20 Nghi dinh s6
/2026/ND-CP va théng bao cho dbi tac gop von biét dé tiép tuc thuc hién hoic
thanh 1y hop dong theo quy dinh cua phap luat.

Diéq 5. Xir ly tai chinh ¢ thoi diém doanh nghiép co phan hoéa chinh
thirc chuyén thanh cong ty co phan

Doanh nghiép C(R)7 phan hoa thyc hién xwr 1y tai chinh ¢ thoi djém doanh
nghi¢p chinh thirc chuyén thanh céng ty c6 phan theo quy dinh tai Diéu 23 Nghi
dinh s6  /2026/ND-CP va cac quy dinh sau:

1. Bdi véi khoan chénh 1éch ty gia do danh gia lai cac khoan muc tién té
c6 goc ngoai t¢ tai thoi diém chinh thuc chuyen thanh cong ty ¢ phan, doanh
nghiép c6 phan héa danh gia lai cac khoan muc tién té c6 gdc ngoai té trén co s
so sanh voi ty gia tai thoi diém khoa s6 14p Bao céo tai chinh nim hodc ban nién
gan nhat va khong thuc hién két chuyén vao két qua hoat dong san xuét kinh
doanh, s6 du khoan chénh léch ty gia tai thoi diém nay thuc hién chuyén giao
cho doanh nghiép sau c6 phan héa theo ddi va xir Iy theo quy dinh tai diém b
khoan 2 Piéu 23 Nghi dinh s6  /2026/ND-CP.

2. Tai thoi diém doanh nghiép co phan hoa dugc cap Gidy ching nhan
dang ky doanh nghiép co phan lan dau, truong hop doanh nghiép dugc co quan
c6 tham quyén quyét dinh diéu chinh giam von nha nudc tuong ung voi so 16
phat sinh theo quy dinh tai khoan 7 Piéu 23 Nghi dinh s& /2026/NP-CP, doanh
nghiép sau cb phan hoa khong dugc chuyén sb 16 nay khi xac dinh thu nhép chiu
thué ctia cac nim sau theo quy dinh ctia phap luat vé thué thu nhap doanh nghiép
va c4c vin ban huéng dan c6 lién quan.

Piéu 6. Ban giao giira doanh nghiép c6 phin héa va cong ty c6 phan
1. H6 so ban giao bao gom:

a) HO so xac dinh gia tri doanh nghiép va quyét dinh cong bd gia tri
doanh nghiép.

b) Bao c4o tai chinh dugc 1ap tai thoi diém chinh thic chuyén thanh cong
ty ¢0 phan sau khi c6 quyét dinh phé duyét ctia co quan dai di€n chu sé hiru.

c) Cac béo cdo quyét toan chi phi cd phan hoa va cac khoan phai ndp vé
ngan sach nha nudc; Bao cao quyét toan kinh phi hd tro cho ngudi lao dong déi du.

d) Quyet dinh phé duyét gia tri phan vén nha nudc tai thoi diém chuyén
thanh cong ty c¢6 phan ctia co quan dai dién chu s hitu.

d) Bao cao vé tinh hinh tai sar}, an dy:qc }ap tai thoi diém duge cép Giéy
chirng nhan dang ky doanh nghiép c6 phan lan dau.

e) Céc bao cdo vé tinh hinh lao dong.

g) Bang théng ké hién trang su dung dat dang quan ly, sir dung cua doanh
nghiép theo quy dinh tai khoan 5 Pi¢u 32 Nghi dinh so  /2026/ND-CP.
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h) Bao c4o quyét toan thué ciia doanh nghiép ¢ phan hoéa.
2. Thanh phan ban giao gdom:
a) Co quan dai dién chu s¢ hiru.

b) Nguoi dai dién chu so hitu tryc tiép, Tong giam ddc/Giam dbc, Ké toan
truong, Nguoi dai dién theo phap luat va dai dién to chirc cong doan cua doanh
nghiép c¢6 phan hoa - dai dién cho bén giao.

Truong hop Ngudi dai dién theo phéap luat, Ké toan truéng ving mit vi 1y
do khach quan (chuyén cong tac, nghi huu theo ché do, chét) thi co quan dai
dién chu s¢ hitu/doanh nghiép c6 phan héa c6 trach nhiém cir/chi dinh nguoi dai
dién hgp phéap thyc hién viéc ban giao.

C) Chu tich Hoi ddng quan tri, Tong giam d6c/Giam ddc, Ké toan truong
va dai dién to chirc cong doan cuia cong ty ¢ phan - dai dién cho bén nhén.

3. Viéc ban giao phai duoc 1ap thanh Bién ban kém theo hd so quy dinh
tai khoan 1 Piéu nay. Bién ban ban giao phai c6 ddy du chir ky cua thanh phan
ban giao, ghi rd quyén va nghia vu cua cac bén lién quan; cic nodi dung can tiép
tuc xtr 1y sau khi ban giao (néu ¢6). Bién ban ban giao dugc giri cho cac bén lién
quan va gtri cho co quan quan 1y thué dé theo ddi, don dbc cac khoan phai thu
ndp ngan sach nha nudc.

Piéu 7. Xac dinh gia tri thuc té ciia doanh nghiép

Phuong phép xac dinh gia tri doanh nghiép thuc hién theo Diéu 24 Nghi
dinh s6  /2026/ND-CP. Viéc xac dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap
tai san duoc thuc hién theo quy dinh tai Muc 4 Chuong II Nghi dinh )
/2026/ND-CP va cac quy dinh sau:

1. Gia tri thuc té tai san ctia doanh nghiép dugc xac dinh bang dong Viét Nam
theo danh muc ting tai san dang theo doi trén so sach ke toan cua doanh nghiép.

2. i v6i tai san 1a hién vat:
a) Chi danh gia lai nhitng tai san ma cong ty cd phan tiép tuc str dung.

b) Gia tri thyc té cia tai san bang (=) Nguyén gia tinh theo gi thi trudng
tai thoi diém xac dinh gid tri doanh nghi€p nhan (x) Chat lugng con lai cua tai
san tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép; trong do:

- Gié thi truong la:

+ Gi4 tai san mdi cung loai dang mua, ban trén thi truong (bao gdm ca chi
phi van chuyén lap dat - néu c6). Néu la tai san dac thu khong co trén thi truong
thi gia mua tai san dugc tinh theo gia mua moi cua tai san tuong duong, cung
nudc san xuat, co cung cong sudt hodc tinh ning twong duong. Truong hop

khong co tai san twong duong thi tinh theo gia tai san ghi trén s6 ké toan (bao
gdm tai san di duoc dau tu, mua sim bing ngoai té).

+ Ddi véi tai san la nha cira, vat kién tréc: Gia thi truong la don gia xay
dung co ban, suit dau tu do co quan c6 tham quyén quy dinh tai thoi diém gan



nhat véi thoi d1em xac dinh gia tri doanh nghi€p. Truong hop chua c6 quy dinh
thi tinh theo gia s6 sach, c6 xét thém yéu té truot gia trong xy dung co ban.

Dbi voi cac tai san 1a nha cira, vat kién tric méi hoan thanh du tu xay
dung trong vong ba (03) nam trude thoi diém xéc dinh gia tri doanh nghiép thi
st dung gia tri quyét toan cong trinh di duoc co quan c6 thim quyen phé duyét.
Truong hop ca biét, cong trinh chua dugc co quan co thAm quyén phé duyét
quyét toan nhung d3 dua vao sir dung thi tam tinh theo gia ghi trén s6 ké toan;
sau khi co co quan c6 tham quyén phé duyét quyét toan, doanh nghiép thyuc hién
diéu chinh s6 sach theo ché do quy dinh.

- Chét lugng con lai cua tai sdn dugc xac dinh béng ty 1€ ph?m tram so v&i
chat luong cia tai san cung loai mua sam m&i hodc dau tu xay dung mdi, phu
hop voi cac quy dinh ctia Nha nudc vé didu kién an toan trong st dung, van
hanh tai san; dam bao chat lugng san phim san xuat; vé sinh moi truong theo
huéng dan cua cac B quan 1y nganh kinh té k¥ thuat. Néu chua c6 quy dinh cia
Nha nudc thi chét luong tai san x4c dinh nhu sau:

+ Poi voi tai san 1a may moc thiét bi; phuong tién van tai, thiét bi truyén
dan; thiét bi dung cu quan 1y va cac loai tai san c¢b dinh khac dugc danh gia lai
theo thyc té nhung khong thap hon 20% so véi chat luong cua tai san cung loai
mua sam moi.

+ D01 voi tai san 1a nha cura, vat kién trac khong thap hon 20% so véi chat
lugng cua tai san cung loai dau tu xay dung maoi.

¢) Tai san cb dinh da khau hao thu hdi du von; cong cu lao dong, dung cu
quan 1y da phan bo hét gid tri vao chi phi kinh doanh nhung cong ty cd phan tlep
tuc st dung phai danh gia lai dé tinh vao gia tri doanh nghiép theo nguyén tic
khong thap hon 20% gia tri tai san, cong cy, dung cu mua mai.
3. Taisan bang tiéq gom: tién’mét, tién giri va cac gidy to co gia (ching chi
tién gui, tin phi€u, ky phiéu, trdi phiéu) ctia doanh nghi€p dugc xac dinh nhu sau:
a) Tién mat duoc xéac dinh theo bién ban kiém quy.

b) Tién gui dugc xac dinh theo s6 du da doi chi€u, xac nhan véi ngan
hang noi doanh nghi¢p mao tai khoén.

c) Céc gidy to co gia duoc xac dinh theo gia giao dich trén thi truong. Néu
khong c6 giao dich thi x4c dinh theo ménh gid cua giay to d6 va cong thém lai
Ity k€ (n€u c6) dén thoi diém x4c dinh gia tri doanh nghiép.

4. Gi4 tri tai san ky cuogc, ky quy ngan han va dai han dugc xac dinh theo
sO du thuc té trén s6 ké toan da duogc doi chi€u xac nhan.

5. D6i v6i doanh nghiép ¢6 phan héa co sd nim hoat dong chua du thoi
gian nam (05) niam tinh dén thoi diém x4c dinh gia tri doanh nghiép, khi xac
dinh ty suét 1gi nhuén sau thué trén vén nha nude binh quan dé tinh gia tri tiém
ning phat trién ctia doanh nghiép c6 phan hoa dugc xac dinh theo quy dinh tai
Picu 33 Nghi dinh s6  /2026/ND-CP dugc xac dinh theo s6 ndm hoat dong
thuc te.



6. T6 chuc tu vin xac dinh gia tri doanh nghi€p duoc lua chon céc
phuong phap thich hop theo quy dinh cta phap luat vé thim dinh gia, phuong
phap tai san quy dinh tai Muc 4 Chuong II Nghi dinh s6  [2026/NP-CP, noi
dung huéng dan trong Thong tu nay de xac dinh gia tri doanh nghiép trinh co
quan dai dién chu s& hiru xem xét, quyét dinh nhung phai dam bao nguyén tic
cong khai, minh bach.

Piéu 8. Thoi han hoan thanh viée ban co phén

Thoi han hoan thanh co phan hoéa thuc hién theo quy dinh tai Piéu 39
Nghi dinh s6  /2026/ND-CP va cac quy dinh sau:

1. Can cir phuong an cd phan héa da duoc co quan co tham quyén phé
duy¢t, Ban chi dao ¢6 phan hoa chi dao doanh nghiép trién khai phuong an ban
co phan lan dau theo cac phuong thirc dd dugc phé duyét trong phuong an cb
phan hoa.

2. Truong hop diéu chinh phuong an c6 phan hoa theo quy dinh thi thoi
han doanh nghiép ¢c6 phan hoa phai hoan thanh viéc ban ¢ phan duoc tinh tur
ngay quyét dinh diéu chinh phuong 4n c6 phan héa dugc co quan c6 tham quyén
phé duyét.

Picu 9. Phuwong thirc ddu gia cong khai
1. Cac trudng hop ban dau gia cong khai:

a) Pau gia cong khai ra cong ching theo phuong an o phan hoa di duoc
phé duyét, bao gom: sb luong cb phan nguoi lao dong, t6 chirc cong doan co s
tai doanh nghiép tur chdi mua va sb ¢ phan nha dau tu chién lugc khong ding
ky mua hét s6 c6 phan chio ban theo phuong 4n c6 phan hoa da dugc duyét.

b) Ban dau gia cho nha dau tu chién luoc trong truong hop co tir hai (02)
nha dau tur chlen lugc dap tmg ti€u chi lya chon thyc hién dang ky mua cd phan
va tong sd ¢b phan cac nha dau tu chién luoc ding ky mua 16n hon sd ¢6 phan du
kién ban cho nha dau tu chién lugc theo phuong an ¢6 phan hoa di dugc duyét.

2. T6 chirc thuc hién ban dau gia c6 phan theo quy dinh tai khoan 6 Diéu
3 Nghi dinh s6  /2026/ND-CP c¢6 trach nhiém ban hanh Quyét dinh thanh 1ap
Hoi dong ban dau gia c6 phan. Thanh phan Hoi dong ban dau gia c6 phan do T6
chure thyc hién ban dau gia co phan quyét dinh; trong d6, Chu tich Hoi dong ban
dau gia o phan 1a Truéng Ban chi dao ¢ phan hoa hodc thanh vién Ban chi dao
c6 phan hoa do Trudng ban chi dao c6 phan héa iy quyén bang vin ban.

3. Tb chiic ‘thuc hién ban dau gia cb phan c6 trach nhiém ban hanh Quy
ché ban du gia cd phan, mau gidy to lién quan dé t chirc thuc hién dau gia.

4. NGi dung Quy ché bar[ d4u gia c6 phan ap dung theo quy dinh tai khoan 3
biéu 80 Nghi dinh Nghi dinh so  /2026/ND-CP.

5. Noi dung cong bd thong tin vé doanh nghiép cd phan hoa duoc nguoi

dai dién theo phép luat cia doanh nghi¢p hodac nguoi dugc uy quyén thuc hién
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quyén va nghia vu ctia nguoi dai dién theo phap luat ctia doanh nghiép ky sé va
bao gom cac ndi dung co ban nhu sau:

a) Gia tri doanh nghiép; tai san cia doanh nghiép; danh sach cong ty me
va cong ty con.

b) Tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh trong 03 nam trudc khi cb
phan hoa; vi thé cua cong ty trong nganh, phuong an du kién dau tu va chién
lugc phat trién ctia doanh nghiép sau c6 phan hoa.

¢) Vén diéu 18 va co cdu von diéu 16.
d) Rui ro du kién, ké hoach sir dung tién thu tir ¢d phﬁn hoa.
d) Nguoi chiu trach nhiém coéng bo thong tin.

6. Ban chi dao c¢6 phan hoa phdi hop véi To chirc thuc hién ban du gia co
phan thuyét trinh trudce khi to chirc ban dau gia cac thong tin vé doanh nghi¢p co
phan hoa cho cac nha dau tu (néu can).

7. Dbi v6i doanh nghiép ban dau gia co phan tai cac S& Giao dich ching
khoan, viéc cong bd thong tin thuc hién theo quy dinh tai khoan 5 diéu nay va
ndi dung cong bd bao gom ca ban Tiéng Anh. Sau khi thuc hién ban dau gia co
phan, truong hop dap tng diéu kién 1a cong ty dai chiing, doanh nghiép c6 phan
hoa thuc hién nop hd so ding ky cong ty dai chung, ding ky, luu ky ching
khoan, dang ky giao dich, niém yét trén thi trudng chimg khoan thyc hién theo
quy dinh cta phap luat vé chimg khoan.

8. Doanh nghiép co phan hoa phai thuyét minh, cung cap thong tin cho
cac nha dau tu tai phuong an c6 phan hoa va ban cao bach thong tin cac loai tai
san hién c6 tai doanh nghiép (tai san két cAu ha tang; tai san khac dang quan 1y,
sir dung) duoc xac dinh 1 tai san cong theo quy dinh cta phap luat vé quan 1y,
st dung tai san cong.

Truong hop cac tai san nay dugc nha nudc giao cho doanh nghiép quan
ly, st dung va dugc tinh thanh phan von nha nudc tai doanh nghiép theo quy
dinh cua phap luét, nhung chua dugc phé duyét quyét toan dy an dau tu hinh
thanh tai san tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép thi khi phé duyét
phuong an c¢o phan héa, co quan dai dién chu s¢ hiru phai dua vao phuong an c6
phan hoa ndi dung xur ly khi quyét toan dy an dau tu hinh thanh tai san nay da
dugc cap co tham quyén phé duyét (truong hop gid tri tai san c6 ting, giam so
Vol gia tri khl nha nudc giao tai san cho doanh nghiép), dam bao phu hop vai
hinh thitc ¢6 phan héa doanh nghiép theo phuong an phé duyét, ddng thoi cong
khai thdng tin xur ly ndy khi thue hién ban dau gia co phan doanh nghiép lan dau
cho nha dau tu dé nha dau tu va doanh nghiép sau chuyén d6i biét va thuc hién
theo phuong an ¢6 phan hoa da dugc phé duyét.

9. Viée xéc dinh két qua dAu gia thuc hién theo quy dinh tai diém ¢ va
diém d khoan 3 Diéu 80 Nghi dinh s  /2026/ND-CP.

Pi¢u 10. Phuwong thirc théa thuin trwc tiép



1. Céc truong hop ban thoa thuan:

a) Ban cho nha dau tu trong truong hop chi c6 mot (01) nha dau tu dang
ky mua cd phan; hodc cic nha dau tu chién lugc dang ky mua cb phan Vol SO
lwong bang hodc nho hon sé luong ¢6 phan du kién ban cho nha dau tu chién
luge theo phuong an ¢6 phan hoa di duge phé duyét.

b) Ban cho ngudi lao dong va to chirc cong doan co sé tai doanh nghiép.

C) Ban cho cac nha dé}u tu s6 c¢6 phan khong ban hét theo quy dinh tai
khoan 6 bicu 38 Nghi dinh s6  /2026/ND-CP.

2. Truong hop chi c6 mot (01) nha dau tu dang ky mua c6 phan cua cudc
ban dau gia cong khai, Ban Chi dao 0(3 phén hoa thyc hién thoa thuén ban cd
phan cho nha dau tu da dang ky mua cb phan va ky hop d6ng mua/ban cb phan
trong thoi han t6i da muoi (10) ngay ké tir ngay hét thoi han ding ky mua cd
phan theo Quy ché ban dau gia c6 phan.

3. Truong hop cac nha dau tu chién luge dang ky mua co phan véi s6
luong bang hodc nho hon sb luong ¢6 phan du kién ban cho nha dau tu chién
lugc theo phuong an c6 phan hoa da dugc phé duyét, Ban Chi dao co phan hoa
thue hién thoa thuan ban c¢o phan cho nha déu tu dd dang ky mua co phan va ky
hop dong mua/ban o phan trong thoi han t6i da muoi (20) ngay ké tir ngay hét
han thanh toan tién ctia nha dau tu tham gia cudc ban d4u gia cong khai.

4. Truong hop ban cb phan theo quy dinh tai diém b khoan 1 Piéu nay,
Ban Chi dao ¢ phan hoa phdi hop voi doanh nghiép ¢ phan hoa hoan thanh
viéc ban cd phan theo phuong an trong thoi han t61 da muoi 1am (15) ngay ké tir
ngay phuong an c6 phan héa duoc duyét.

5. Truong hop ban cd phan theo quy dinh tai khoan 6 Diéu 38 Nghi dinh
s6 /2026/ND-CP, Ban Chi dao ¢ phan hoa ph01 hop voi doanh nghiép cd
phan hoa hoan thanh viéc ban cb phan va ky hop d6ng mua/ban cb phan trong
thoi han t6i da ba muoi (30) ngay ké tir ngdy hét han thanh toan tién mua co
phan theo Quy ché ban dau gia c6 phan.

Picu 11. Ban dau gia giira cic nha dau tu chién lwoc

1. T6 chire thyc hién ban d4u gid ban hanh Quyét dinh thanh 1ap Hoi dong
ban dau gia c6 phan va ban hanh Quy ché ban dau gia c6 phan, mau giay to lién
quan d¢€ t6 chirc thyc hién dau gia gitta cac nha dau tu chién luge theo ndi dung
quy dinh tai khoan 2, khoan 3 va khoan 4 Biéu 9 Thong tu nay.

2. Viéc ban déu gia gitra cac nha dau tu chién luoc thuc hién theo quy
dinh tai khoan 3 ’Biéu 8 Nghi dinh s6 /?026/ND—CI?, dam bao hoan théln}}
trong thoi gian toi da ba muoi (30) ngay ké tu ngay hét han dang ky mua co
phan cta nha dau tu chién lugc.

Piéu 12. Tién thu tir c6 phan hoa

1. Tién thu tir c6 phan hoa gdm cac khoan sau:
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a) Khoan chénh léch ting giita gia tri phan von nha nudc theo sO sach ké
toan tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép voi murc von diéu 1& dugc xac
dinh trong phuong an c6 phan hoa duoc cip c6 thim quyén phé duyét.

b) qun thu tir ban c6 phan, bao goém ca tién dit coc, ky quy khong phai
tra lai nha dau tu theo quy dinh.

¢) Khoan chénh 1éch vén nha nuéc theo gia tri sé sach ting tir thoi diém
xac dinh gia tr1 doanh nghi¢p dén thoi di€ém chinh thire chuyén thanh cong ty ¢6 phan.

d) Khoan loi nhuén trich 1ap vao Quy dau tu phat trién theo quy dinh tai
khoan 6 Dicu 23 Nghi dinh s6  /2026/ND-CP.

2. Tién thu tir c6 phan hoa tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty
cd phan duoc xu ly theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 40 Nghi dinh s
/2026/ND-CP; trong do, sO tién dé lai cho cong ty ¢ phan theo ty 1¢ twong tng
v6i ¢ phan phat hanh thém trong co cau vén diéu 1& (ky hiéu 1a A) dugc xéac
dinh nhu sau:

S6 c6 phan phat Chi ohi o
N A I phi co D . £
hanh them Phan thing phan hoa Chi glal SLuyet
A AR 1A du ctiasé co theo quyét lao dong doi du
A = Tong s6 cd phan x - - theo quyét toan

phan  phat  toan cua co
hanh thém guan co
tham quyén

theo von dicu 1€
cua cong ty co
phéan

cua co quan co
tham quyén

Piéu 13. Trach nhiém ciia doanh nghiép c6 phan héa

1. Chiu trach nhiém cung cép tai lieu, thong tin déy da, chinh xac vé
doanh nghi¢p (bao gom phuong an co phan hoa, du thao diéu 18 t6 churc va hoat
dong cuia cong ty cd phan) trude khi ban cb phan theo quy dinh.

2. Thyc hién cong khai, minh bach thong tin vé cb phan hoa doanh nghiép
theo quy dinh tai Diéu 13 Nghi dinh s6 /2026/ND-CP va trén cong thong tin
dién tur cua doanh nghi¢p, dong thoi gui vé co quan dai dién chu sé hitu.

3. Ky hop dong voi to chire tur van ¢6 phan hoa duoc co quan dai dién chu
sO hitu quyét dinh lyga chon.

Pi¢u 14. Picu khoan chuyén tiép

1. Cac doanh nghi¢p da co quyét dinh phé duyét phuong an cd phan hoa
clia cip co tham quyén trudc ngay Nghi dinh s6 /2026/NB CP ¢6 hiéu lyc thi
hanh thi tiép tuc thuc hién ban ¢c6 phan theo phuong an cb phan héa da duoc phé
duyét. Viéc quan ly, quyet toan so tién thu tur co phan hoa tai thoi diém doanh
nghiép chinh thirc chuyén thanh cong ty c6 phan thuc hién theo quy dinh tai
Nghi dinh s6 /2026/ND-CP va huéng dan tai Thong tu ndy.
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2. Truong hop doanh nghiép co phan hoa di to chirc Iya chon tu van xac
dinh gia tri doanh nghiép va dang thuc hi¢n xac dinh gia tri doanh nghiép theo
quy dinh tai Nghi dinh s6 126/2017/ND-CP ngay 16 thang 11 nim 2017 cta
Chinh phu vé& chuyén doanh nghiép nha nudc va cong ty trach nhiém hitu han
mot thanh vién do doanh nghiép nha nudc dau tu 100% vén didu 1¢ thanh cong
ty ¢d phan (dugc stra d6i, bd sung tai Nghi dinh sb 140/2020/ND-CP ngay 30
thang 11 nim 2020) thi doanh nghiép cb phan hoéa khong phai lya chon lai tur
van xéc dinh gi tri doanh nghiép.

Piéu 15. Hi¢u lwc thi hanh
1. Thong tu ndy c6 hiéu lyc thi hanh ké tirngay  thang  nam 2026.
2. Thong tu nay bai bo cac Thong tu:

a) Thong tu s6 32/2021/TT-BTC ngay 17 thang 5 nim 2021 ctia Bo
truéng Bo Tai chinh hudng dén ban c6 phan 1an dau va quan 1y, sir dung tién thu
tir c6 phan hoa cua doanh nghiép nha nudc va cong ty trach nhiém hitu han mot
thanh vién do doanh nghiép nha nudc dau tu 100% von diéu 1& chuyén doi thanh
cong ty co phan;

b) Thong tu sd 46/2021/TT-BTC ngay 23 thang 6 nim 2021 cia Bo
truong Bo Tai chinh hudng din mot s6 ndi dung vé xir 1y tai chinh va xac dinh
gia tri doanh nghiép khi chuyén doanh nghiép nha nudc va cong ty trach nhiém
hitu han mdt thanh vién do doanh nghiép nha nude dau tr 100% vén diéu 16 thanh
cong ty c6 phan;

¢) Thong tu s6 36/2021/TT- BTC ngay 26 thang 5 nam 2021 cua B
truong Bo Tai chinh huéng dan mot so noi dung vé dau tu vén nha nudc vao
doanh nghiép va quan 1y, sir dung vén, tai san tai doanh nghiép quy dinh tai
Nghi dinh s6 91/2015/ND-CP ngay 13 thang 10 niam 2015; Nghi dinh s6
32/2018/ND-CP ngay 08 thang 03 nam 2018; Nghi dinh s6 121/2020/ND-CP
ngay 09 thang 10 nim 2020 va Nghi dinh s6 140/2020/ND-CP ngay 30 thang 11
nam 2020 cta Chinh phu (trir Diéu 9);

d) Thong tu sé 16/2023/TT-BTC ngay 17 thang 3 nam 2023 cua B truong
B6 Tai chinh sira doi, bo sung mét s6 di€u cua Thong tu s6 36/2021/TT-BTC
ngay 26 thang 5 ndm 2021 cua B trudng B Tai chinh (trir khoan 4 Dicu 1);

d) Thong tu sd 21/2019/TT-BTC ngay 11 thang 4 nam 2019 cua B
truong Bo Tai chinh huong dan viée ban ¢6 phan lan dau va chuyén nhuong von
nha nudc theo phuong thirc dung so;

e) Thong tu s6 129/2015TT-BTC ngay 24 thang 9 nim 2015 cta B trudng
Bd Tai chinh hudng dan trinh tu, thu tuc xir 1y tai chinh khi thanh 1ap méi, td
chuc lai, giai thé cong ty trach nhiém hiru han mot thanh vién do nha nuéc lam
chu s¢ hitu va cong ty trach nhiém hiru han mgt thanh vién 1a cong ty con cua
cong ty trach nhiém hitu han mot thanh vién do nha nudc lam chu sé hitu;3. Cac
doanh nghiép c¢6 phan hoa, co quan dai dién chu sé hitu va cac co quan, t6 chirc, ca
nhan c6 lién quan c6 trach nhiém t6 chirc thuc hién cac quy dinh tai Thong tu nay.
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4. Doanh nghi¢p nha nuéc dugc ap dung quy dinh tai Chuong II Nghi dinh
s0 /2926/NB—CP va Thong tu nay dé chuyén doanh nghiép do minh dau tu 100%
von di€u 1€ thanh cong ty c6 phan phu hop véi tinh hinh, di€u kién thurc tién.

5. T chtrc chinh tri, Mt tran TH quéc Viét Nam va céc td chirc thanh vién
dugc ap dung cac quy dinh tai Thong tu nay dé thuc hién co cau lai doanh nghiép

do minh lam chu s& htru.

6. Truong hop cac van ban quy pham phap luat dan chiéu tai Thong tu nay
dugc stra do1, bo sung hoac thay thé thi 4p dung theo cac van ban sura doi, bo sung

hoic thay thé do.

7. Trong qué trinh thyc hién, néu c6 vudng mac dé€ nghi cac don vi phan

anh vé Bo Tai chinh dé xem xét, giai quyét...

Noi nhan:

- Ban Bi thu Trung wong Pang;

- Thu tudng, cac Pho Thu tuéng Chinh phu;

- Van phong Trung vong Pang va cac Ban cua Pang;

- Vin phong Tong Bi thu;

- Vin phong Qudc hoi;

- Ho1 déng dan toc va cac Uy ban cua Qudc hoi;

- Van phong Chu tich nudc;

- Vién Kiém sat nhan dan tbi cao:

- Tda 4n nhan dan tbi cao;

- Kiém toan nha nuéc;

- Co quan Trung wong cua cac doan thé;

- Céc B9, co quan ngang B9, co quan thuoc Chinh pht;
- HDND, UBND cac tinh, thanh phd tric thude trung wong;
- Uy ban Trung uong Mit tran To qudc Viét Nam;

- Lién doan thuong mai va cong nghi¢p Viét Nam;

- Cyc Kiém tra van ban va Quan 1y xtr 1y vi pham hanh
chinh, B Tu phap;

- Céc Tap doan kinh té, Téng cong ty nha nudc;

- Cac don vi thuoc Bo Tai chinh;

- Cong bao;

- Co s¢ dir lidu quoc gia;

- Cong thong tin dién tir Chinh phu;

- Cong thong tin dién tir B Tai chinh;

- Luu: VT, Cuc DNNN (.......b).

KT. BQ TRUONG
THU TRUONG

Cao Anh Tuén



